A ECONOMIA EM ESTADO DE INCERTEZA

(Alguns elementos)

“FORUM REGIONAL DA INDUSTRIA”
(11 de Outubro de 2022)



PONTOS A ABORDAR:

1. Evolugao da Economia Global

2. Pressoes sobre a Economia Global

3. Inovagao Tecnoldgica

4. Pressoes Inflaccionistas

5. Ameaca de Recessao — “Stagflation”

6. Questoes em aberto na Europa do Euro

7. Evolugao da Unido Europeia (EU)

- Posi¢cao da Alemanha



Fig. 1

EVOLUGAO DA ECONOMIA GLOBAL
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Fig. 2

Conjunturais

» e Pressodes inflaccionistas num contexto

recessivo

PRESSOES SOBRE A ECONOMIA GLOBAL

Com impacto estrutural
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Queda do investimento
produtivo

Queda da produtividade
global

Excessiva concentragdo do
rendimento e da riqueza
Acumulacdo sem precedentes
do nivel de endividamento
Acumulacdo macica de capital
financeiro

Fragmentacao das cadeias de
producao

Mudangas climaticas




Fig. 3

INOVAGCAO TECNOLOGICA

Telecomunicagdes
Armazenagem, tratamento
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informacao

Inteligéncia artificial

Megaplataformas tecnoldgicas e
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e Moedas Oficiais
e Stablecoins
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Fig. 4

PRESSOES INFLACCIONISTAS

Até a guerra na Ucrania — no pds pandemia

e Ruptura ou reorientagao das cadeias de produgdo —
gueda da oferta

e Aumento da procura, reprimida durante a pandemia

e Aumento do custo dos transportes
e Sobreliquidez nos mercados financeiros — Politica

Monetaria

Com a guerra na Ucrania

e Aumento do custo da energia

e Aumento dos precos dos produtos alimentares

e Aumento do custo de matérias-primas criticas




Fig. 5

Multiplas pressoes inflaccionistas

:I AMEAGA DE RECESSAO — STAGFLATION?

“Aperto” das Politicas Monetarias

e Subida das taxas de juro
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e Reducdo da liquidez nos mercados financeiros




Fig. 6

QUESTOES EM ABERTO NA EUROPA DO EURO

e Relangamento de um movimento de convergéncia

e Avanco da integracao financeira — U. Bancdria, U.
Capitais, U. Financeira

e Operacionalizacdo do mecanismo de estabilizacdo e
crescimento

e Principios de enquadramento orcamental — Pacto de

Estabilidade e Crescimento

e Posicdo das economias menos competitivas e
deficitarias em relagao aos préximos passos da
Europa do Euro

e Articulacdo entre as Politicas Orcamentais e
Monetarias

e Adivida e o financiamento das economias do Euro




Fig. 7

EVOLUGCAO DA UNIAO EUROPEIA (UE)

e Resposta a Crise Energética

e Resposta a Globalizacao
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e Reforma Institucional

- Politica Orcamental
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- Accdo do BCE

- Integragdo Financeira

e Posicdao da Alemanha

- Energia

- Defesa

- Orientacdo das Exportagoes




